MILANGO FINANZA

39

Lltalia & oggi al quarto posto per asset gestiti nel
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inaccia Lussemburgo

ducato. Il piccolo stato
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promuove costantemente la sua immagine all'esteto con I'appoggio del governo

di Massimo Paolo Gentili*

on contento di aver

 attirato gran parte

delle societa di gestio-

ne, il Lussemburgo

continua a essere una

minaccia per il risparmio italiano.

La piazza lussemburghese pro-

muove costantemente all’estero

un'immagine di professionalita,
serietd ed efficienza dei

propri operatori finanziari _ U'ESODO
e dei soggetti prepostialla ~DE] FONDI

vigilanza, non mancando

mai di manifestare l'esistenza d]
una stretta collaborazione tra le-
gislatore, autorita di controllo e
business community sia domesti-
ca sia internazionale, sempre con
un oechio di riguardo per i rispar-

I dati del Ray d’activités rela-
tivo al 2005, di recentemente
dalla Commission de surveillance

-} diafct«e‘ur financier (Cssf), I'auto-

rita lussemburghese di vigilanza
sul settore finanziario, evidenzia-
no che la piazza lussemburghese &
tra le pii attive e interessanti
d'Europa, =e non del mondo: tutti i

" campi di attivitd, dal settore ban-

cario a quello dei professionisti del
settore finanziario, dal risparmio
gestito ai fondi pensione, risultano
in continua evoluzione e costante

crescita, pueciﬂ.lment.e dal 2003 a

ﬁcat.m s0no ldﬂt:l.
atm all'industria de

gli organismi di mve.sh
mento collettivo del risparmio (O
cr), settore che ha mostrato al 31
dicembre 2005 una crescita del-
I'ammontare degli attivi netti in
gestione pari al 37,9% rispetto al-
'anno precedente {pmandcb dai
1.106,2 miliardi di euro del 2004 a
1.525,2 miliardi) e un incremento
del numero di Oicr di 91 unita in
un solo anno (tale cifra risulta dal-
la differenza tra le 266 unita di

nuova iscrizione nel corso del 2005
e le 174 unité ritiratesi dal merca-
to). Questi dati si riferiscono alla
generalitd degli Oier, senza distin-
mmretrnque]]ia:mnman quin-

di in regola con le ve comu-

nitarie, ¢ quelli non armonizzati e
tra quelh destinati al pubblico e
agli investitori istituzionali. C'¢
da rimarcare una preferenga per i
fondi armonizzati, sia per numero
di veicoli (1.358) che per attivi net-
ti (1.260), rispetto a quelli non ar-
monizzati (524 - 204). Decisamen-
te pit esigui appaiono i dati relati-

vi al numero (178) e agli attivi net-
ti (61,2) riguardanti gli organismi
hnservatl a investitori istituziona-

Per quanto riguarda la forma giu-

ridica degli organismi di investi-

mento collettivo, la preferenza &
stata accordata ai fondi comuni,
con 1.099 entiti, contro un nume-
ro, pur di tutto rispetto, di 946 si-
cav (i cui attivi netti complessivi

-

guperano, peraltro, I'ammontare
degli attivi netti dei fondi), e di sol-
tanto 15 sicaf

I dati sono molto positivi soprat-
tutto considerando che i i
di fondi lussemburghesi 00T
gine in ben 43 paesi e che i prodot-
t1 domestici, una volta autarizzati
nel granducato, sono ampiamente
commercializzati in numerosi pae-
&i, sia comunitari che extracomu-
mitari (da Hong Kong, Singapore e
Taiwan, fino al Sudamerica e al

) Sudam::a} Quantn aﬂ’nnmﬁm

la ﬂesallnhm della regolamanta
zione hanno attirato nel 2005 mol-
ti promoter dalla Svizzera, seguiti,
per ammontare degli asset in ge-
stione, da Stati Uniti, Germania,
ItahaeEelgm,Ilfattocheﬂm
paese compaia al quarto posto di

maggiormente
significativo ove lo si legga in rela- -

zione al dato dei paesi destinatari
delle quote/azioni degli Oicr di di-
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ritto lussemburghese: 'Ttalia, nel-
la classifica dei paesi in cui sono
commercializzati i fondi lussem-
burghesi, & al terzo posto, dopo
Germania e Austria. Non vale in-
vece il contrario, poiché nella clas-
sifica ufficiale della Cssf relativa
alla commercializzazione dei fondi
esteri in territorio lussemburghe-
ge, non compaiono fondi di diritto
italiano. Non appagato dai risulta-

ti di tutto riguardo fin qui ottenuti,

il granducato continua a svolgere
attivith promozionale, anche at-

traverso evenh pmmuam nei vari
paesi riserva di caccia.

Tra questi non manca I'Ttalia che,

in questi giorni, ha ospitato un se-
minario organizzato dall’Alfi, As-

sociation luxembourgeoise des
fonds d'investissement, con ogget-
to l'industria dei fondi di investi-
mento. La pitl grossa piazza finan-
ziaria europea non vuole perdere il
suo primato e per tale motivo la
trasferta italiana ha trovato il so-
stegno del ministro del tesoro lus-
semburghese e dell'industria dei
fondi, appartenenti sia ad associa-

.zioni di categoria (P'Alfi, appuntao)

sia a priman player finanziari. Si
tratta di una verae propria lezione
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